Investicni politika
pro fondy zodpovédného investovani
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Spole¢nost €SOB Asset management, a.s., investi¢ni spoleénost je soucasti skupiny KBC Asset
Management (,,KBC AM“), kterd je zaroven soucasti KBC Group (,,KBC“).

1. Uvod

Prostfednictvim zodpovédného investovani se skupina KBC AM snazi podporovat vyvoj smérem k
udrzitelnéjSimu svétu tim, Ze neinvestuje do aktivit se zdvaznym negativhim dopadem na aspekty
Zivotniho prostredi, aspekty v socialni oblasti a aspekty spravy a fizeni ("ESG"), Ze bude svymi
investicemi prosazovat principy ESG, Ze bude povzbuzovat zemé a spolecnosti, aby pfi svém
rozhodovani zohledriovaly udrZitelnost a zménu klimatu, a Ze bude podporovat udrzitelny rozvoj
investovanim do zelenych, socidlnich a udrzitelnych dluhopisti a do emitentl pfispivajicich k Cilim
udrzitelného rozvoje OSN.

Fondy zodpovédného investovani skupiny KBC AM? proto uplatfiuji dualisticky pFistup zaloZeny na
metodice negativniho screeningu a pozitivniho vybéru.

e Negativni screening: vSechny nase fondy zodpovédného investovani pouzivaji stejny negativni
screening. V tomto dokumentu popisujeme pouze metodiku pozitivniho vybéru. Vice informaci
o metodice negativniho screeningu naleznete v naSich zdsadach vylouceni: Obecné zdsady
vylouceni pro konvencni fondy a fondy zodpovédného investovdni a Zdsady vylouceni pro fondy
zodpovédného investovdni, které naleznete na  www.csobam.cz/udrzitelnost a
www.kbc.be/investment-legal-documents.

e Specifické ESG cile: kromé provedeni negativniho screeningu musi vSechny nase fondy
zodpovédného investovani dosahnout také konkrétnich ESG cild. Tyto cile zavisi na typu fondu.

e Prispévek k udrZitelnému rozvoji: kromé negativniho screeningu a dosazeni konkrétnich ESG
cild maji nase fondy zodpovédného investovani za cil také pfispét k udrzitelnému rozvoji.
Konkrétni cile tykajici se tohoto prispévku zavisi na typu fondu.

e Hlasovani v zastoupeni a zapojeni: Kromé metodiky negativniho screeningu a pozitivniho
vybéru chranime zajmy investord a nadale podporujeme zodpovédné chovani skrze politiku
Proxy voting and Engagement Policy, které naleznete na www.csobam.cz/udrzitelnost a
www.kbc.be/investment-legal-documents.

Tato investi¢ni politika se vztahuje na vSechny fondy, které se fidi metodikou zodpovédného investovani
skupiny KBC AM.

2. Specifické cile ESG

V rdmci zodpovédného investovani skupina KBC AM nabizi nasledujici typy investi¢nich fonda:

L UN Sustainable Development Goals

2 Jedna se o v3echny subjekty kolektivniho investovani se zodpovédnym investovanim spravované spoleénosti
€SOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénosti uvedené v prehledové tabulce dle ¢l. 4.3. Dale se jedna o
vSechny subjekty kolektivniho investovani (UCI) se zodpovédnym investovanim spravované spole¢nosti KBC Asset
Management NV a dalsi fondy se zodpovédnym investovanim spravované ve skupiné KBC.
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e Zodpovédné fondy: fondy, které investuji do spolecnosti a zemi, které podporuji prvky
udrzitelnosti a zmirAuji zménu klimatu.

e EKO tematické fondy: fondy, které investuji do spolecnosti, které poskytuji feseni konkrétniho
problému udrzitelnosti, jako je nedostatek vody nebo zména klimatu.

e Impact Investing fondy: fondy, které investuji do spole¢nosti, jejichz produkty nebo sluzby maji
pozitivni dopad na spolecnost nebo Zivotni prostredi.

e Strukturované fondy PRO

e Zodpovédné nemovitostni fondy

2.1. Zodpovédné fondy

U zodpovédnych fond( jsou konkrétni cile v oblasti ESG a klimatu stanoveny na urovni portfolia
prostfednictvim skére ESG a skdre intenzity sklenikovych plyn(. Vzhledem k tomu, Ze do plisobnosti
tohoto pfistupu spadaji jak spole¢nosti, tak zemé, uplatiiuji se u nich celkem ctyfi cile. Nize popsané
cile se vztahuji na vSechny fondy, které investuji pfimo do financnich nastroju. Fondy, pro které plati
rtzné cile, jsou popsany v kapitole 4 tohoto dokumentu, kterd se zabyva implementaci metodiky
zodpovédného investovani.

2.1.1. Podpora zodpovédného chovani
Spolecnosti

Nejméné 90 % investic zodpovédného fondu do spole¢nosti, méreno aktivy pod spravou, musi mit skére
rizika ESG. Skore rizika ESG je métitkem environmentdalniho a socidlniho rizika a rizika spravy a fizeni
("ESG") pfitomnych ve spolecnosti. Pfi stanoveni ohodnoceni se berou v Uvahu relevantni podstatné
otazky ESG pro dany subsektor spolu s kvalitou manazerského tymu spole¢nosti a moznymi
kontroverzemi v oblasti ESG, kterym spolecnost v nedavné minulosti celila.

Skére rizika ESG pro spolecnosti méfi rozdil mezi expozici spole¢nosti vici ESG rizikim relevantnim pro
jeji odvétvi a rozsahem, v jakém spoleénost tato rizika pokryva. Cim nizsi je skére rizika ESG spole¢nosti
na stupnici od 0 do 100, tim menSi riziko udrZitelnosti je ve spole¢nosti pfitomno. Skére rizika ESG pro
spolecnosti vychazi z idajli poskytovatele dat Morningstar Sustainalytics.

Vedle vylouceni spolecnosti se zavaznym ESG rizikem (mérenym jako skére rizika ESG > 40) bude
zodpovédny fond podporovat osvédcené postupy tim, Ze bude mit celkové skére rizika ESG, které je
lepsi nez jeho referenéni hodnota. U portfolii bez referencni hodnoty bude tento cil nastaven oproti
vypoctené hodnoté odpovidajici cilové alokaci. Pro vypocet skoére rizika ESG na uUrovni portfolia
vezmeme vazeny pramér skore rizika ESG jednotlivych pozic ve fondu. V tomto vypoctu nebereme v
tvahu technické polozky, jako je hotovost a derivaty, a také vynechavame spolec¢nosti bez Gdajd. Vahy
pouzité pfi vypoctu zavisi na velikosti pozic ve fondu, které jsou pro tyto polozky prepoditany.

Vnéjsi okolnosti, jako jsou pohyby na trhu a aktualizace udajli o hodnoceni ESG rizik, mohou vést k
tomu, Ze investi¢ni feSeni tohoto cile nedosahnou, nacez bude investi¢ni feseni upraveno tak, aby opét
splnilo cil, a to v nacasovdni zohlediujicim nejlepsi zdjem klienta. Cil ESG bude kaZdorocné
vyhodnocovan a pfipadné upravovan. Konkrétni cile ESG pro jednotlivé fondy, jakoz i referencni
hodnotu, podle niZ se tyto cile poméruji, naleznete v prehledové tabulce s nazvem Konkrétni cile
zodpovédnych fond( ve sloupcich "Cil ESG" a "Referenéni hodnota pro cil ESG" uvedené v ¢l. 4.3.

2 | INVESTICNI POLITIKA PRO FONDY ZODPOVEDNEHO INVESTOVAN( Asset
Management



Zemé

V zodpovédném fondu, skupina KBC AM ptidéluje skdre ESG alespon 90 % investic do zemi v portfoliu
fondu, méreno aktivy pod spravou. ESG skére pro zemé hodnoti, jak dobfe funguje vladni politika zemi
z hlediska ESG. Cim vy33i je skére ESG pro zemi na stupnici od 0 do 100, tim vice se zemé zavazala k
udrzitelnému rozvoji.

Zemé jsou hodnoceny na zdkladé obecnych environmentdlnich a socidlnich témat a témat spravy a
fizeni. Pro vypocet skdre ESG je kazda zemé hodnocena podle péti skupin kritérii, kterda maji stejnou
vahu:

celkova hospodarska vykonnost a stabilita;
socioekonomicky rozvoj a zdravi obyvatelstva;
rovnost, svoboda a prava obyvatelstva;
environmentalni politika;

bezpecnost, mir a mezinarodni vztahy.

e wNe

Kazdé téma je rozdéleno do tfi dil¢ich ukazatell, které se zase skladaji z jednoho nebo vice datovych
bodu. Zvazenim Siroké skaly faktord udrzitelnosti je cilem vyhnout se jakémukoli sklonu k extrémam.
Vybér dil¢ich ukazatell je v maximalni mozné mire zaloZen na sloZenych ukazatelich, které zohledriuji
instituci, jako je OECD a OSN, nebo od vyznamnych organizaci, jako je Svétové ekonomické féorum.
Kromé kvality zdkladniho vyzkumu nabizi tento pfistup konzistentni dostupnost a snadné mezinarodni
srovnani mezi zemémi.

Dalsi informace o internim modelu screeningu skupiny KBC AM o jednotlivych zemich naleznete v
nasledujici zprdvé.

Vedle vylouéeni 10 % zemi s nejhorsim skdre ESG bude zodpovédny fond podporovat osvédcéené
postupy tim, Ze bude mit celkové skére ESG, které je alesport o 10 % lepsi neZ globalni dluhopisovy
benchmark?® pro statni dluhopisy &lenskych zemi Evropské ménové unie (EMU) a alespori 0 5 % lepsi
nez globalni benchmark pro globalni fondy statnich dluhopist. Celkové skére ESG pro fondy statnich
dluhopist rozvijejicich se trhi musi byt alespon lepsi nez u sloZzeného benchmarku rozvijejicich se trhi
(1/3 J.P. Morgan EMBI Global Diversified (USD EM) a 2/3 J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified (Local
Currency EM)). U portfolii bez referen¢ni hodnoty bude regionalni alokace vychazet z cilové alokace.
Pro vypocet skore ESG na Urovni portfolia vezmeme vazeny prlimér skére ESG pozic ve fondu. V tomto
vypoctu nebereme v Uvahu technické polozky, jako je hotovost a derivaty, a také vynechavdame zemé
bez udaji. Vahy pouZzité pfi vypoctu zavisi na velikosti pozic ve fondu, které jsou pro tyto polozky
prepocitany.

Vnéjsi okolnosti, jako jsou pohyby na trhu a aktualizace udaji ESG, mohou vést k tomu, Ze investi¢ni
feSeni tohoto cile nedosahnou, nacez bude investi¢ni feSeni upraveno tak, aby cil opét splnilo, a to v
nacasovani zohlednujicim nejlepsi zajem klienta. Cile ESG budou kaZdoro¢né vyhodnocovany a
pfipadné upravovany. Konkrétni cile ESG pro jednotlivé fondy, jakozZ i referen¢ni hodnotu, podle niz se
tyto cile poméfuji, naleznete v prehledové tabulce s nazvem Konkrétni cile zodpovédnych fond( ve
sloupcich "Cil ESG" a "Referen¢ni hodnota pro cil ESG" uvedené v ¢l. 4.3.

TABULKA 1: CILE PORTFOLIA PRO SKORE ESG

3 Globdlni dluhopisovy benchmark mé nasledujici sloZeni: 67 % Rozvinuté trhy: J.P. Morgan GBI Global Unhedged
EUR a 33 % Rozvijejici se trhy: J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged EUR
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Regionalni zaméreni Cilové skdre ESG portfolia

EMU Minimalné o 10 % lepsi nez globalni benchmark
Globalni / High Yield Minimalné o 5 % lepsi nez globalni benchmark
Rozvijejici se trhy Alespon lepsi nez benchmark rozvijejicich se trhi

U nadnarodnich dluhopist pridéli Vyzkumny tym zodpovédného investovani skére ESG jako vazeny
pramér clenskych statl, pficemz vahy jsou uréeny hlasovacimi prdvy, splacenym kapitadlem nebo
procentem populace.

2.1.2. Zmirfnovani zmény klimatu
Spolecnosti

Zména klimatu je jednou z nejvétsich vyzev 21. stoleti. Skupina KBC AM si klade za cil omezit globalni
oteplovani prostfednictvim svych zodpovédnych fond( tim, Ze prostfednictvim svych investic sniZuje
intenzitu sklenikovych plyn(. Sklenikové plyny se méfi v ekvivalentu emisi CO2 za pouZiti pfislusného
prepoctu v zavislosti na potencialu oteplovani atmosféry.

Vzhledem k tomu, Ze fosilni paliva jsou povaZovana jako jeden z nejvyznamnéjsich zdroji emisi
sklenikovych plynt zptsobenych élovékem, uplatriuje se na né pfisna politika vylouéeni. Vylouceny jsou
vSechny spole¢nosti v energetickém sektoru a také tézebni spolecnosti, které tézi energetické uhli.
Kromé toho jsou pro zodpovédné fondy zplsobilé pouze energetické spolecnosti, které usiluji o
dosazeni spolehlivé, bezpecné a energeticky ucinné elekttiny s nizkymi emisemi sklenikovych plynu.
Predpoklada se vyjimka pro investice do ekologickych dluhopist téchto spolecnosti, které usnadni
transformaci energetiky, za podminky, Ze splfiuji kritéria vylouceni pro referencni hodnoty navazané na
Pafizskou dohodu. Zména klimatu se viak neomezuje pouze na spole¢nosti zabyvajicimi se fosilnimi
palivy, ale tyka se celé ekonomiky. Proto je alespori 90 % investic do spolecnosti v portfoliu fondu,
méfeno aktivy pod spravou, pridéleno skdre intenzity sklenikovych plynl, které méfi emise
sklenikovych plyn{i na pfijem ve vysi jednoho milionu.

Intenzita sklenikovych plyna spole¢nosti odrazi, kolik ekvivalentu tun CO2 spolecnost vypusti na milion
trzeb v americkych dolarech (tCO2e/SM trzby). Mnoizstvi tun sklenikovych plynt emitovanych
spolecnosti je souctem téchto hodnot:

e primé emise sklenikovych plyn(i v disledku vlastnich ¢innosti spolecnosti (rozsah 1) a
e neptimé emise sklenikovych plynt v dUsledku vyroby nakoupené elektfiny (rozsah 2)

Neptimé emise sklenikovych plyni v disledku ¢innosti napt. dodavatell a odbératell (rozsah 3) nejsou
do souctu zahrnuty, protoZe tyto datové udaje jsou do znacné miry zavislé na predpokladech a podniky
je nezverejnuji. Vypocty intenzity sklenikovych plyni jsou zaloZeny na tUdajich poskytnutych spole¢nosti
Trucost. V ramci zodpovédnych fondd je skére intenzity sklenikovych plyn( na zakladé emisi v rozsahu
1 a 2 pridéleno alespor 90 % investic do spole¢nosti v portfoliu fondu, méreno aktivy pod spravou.

Spolecnosti jsou v ramci zodpovédnych fondl hodnoceny na zdkladé dvou cilCi s ohledem na jejich skére
intenzity sklenikovych plyna, pficemz nejpfisné;jsi cil z téchto dvou urcuje poutzity cil.

1. Cesta ke snizeni o 50 % do roku 2030 ve srovnani s referenc¢ni hodnotou na konci roku 2019

Zodpovédné fondy se zavazuji k 50% sniZeni emisi do roku 2030 oproti referenéni hodnoté na konci
roku 2019. V roce 2019 se pocita s okamzitym snizenim o 30 %, po némz bude nasledovat kazdoro¢ni
3% snizeni (viz tabulka 2). VaZeny primér portfolia bude omezovan touto trajektorii. Pro vypocet
intenzity sklenikovych plynd na Urovni portfolia vezmeme vazeny primér intenzity sklenikovych plynd

Asset
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pozic ve fondu. V tomto vypoctu nebereme v Uvahu technické polozky, jako je hotovost a derivaty, a
také vynechavame spolecnosti bez Gdajl. Vahy pouZité pri vypoctu zavisi na velikosti pozic ve fondu,
které jsou pro tyto polozky bez dat prepocitany.

Spolecnosti, pro které nejsou k dispozici Udaje, jsou zahrnuty do negativniho screeningu a muze jim byt
pridéleno celkové skére rizika ESG. U portfolii bez referencni hodnoty bude tento cil nastaven oproti
vypoctené hodnoté odpovidajici cilové alokaci.

TABULKA 2: CESTA SNIZOVANI INTENZITY SKLENIKOVYCH PLYNU

Rok Cilova hodnota versus referencni hodnota ke konci roku 2019 nebo cilova alokace
2019 70.0
2020 67.9
2021 65.9
2022 63.9
2023 62.0
2024 60.1
2025 58.3
2026 56.6
2027 54.9
2028 53.2
2029 51.6
2030 50.0

2. Skdre relativni intenzity sklenikovych plyn(, které je o 15 % nizsi neZ referencni hodnota nebo
portfolio

Skore intenzity sklenikovych plynl u zodpovédnych fond( musi byt o 15 % niZsi ve srovnani s referencni
hodnotou nebo portfoliem fondu. Vazeny primér portfolia bude touto referenéni hodnotou omezovan.

Pro vypocet intenzity sklenikovych plyn( na drovni portfolia vezmeme vaieny primér intenzity
sklenikovych plyni pozic ve fondu. V tomto vypoctu nebereme v Uvahu technické polozky, jako je
hotovost a derivaty, a také vynechavame spolecnosti bez udaji. Vahy pouzité pri vypoctu zavisi na
velikosti pozic ve fondu, prepocitanych pro polozky bez Gdajl. Spolecnosti, pro které nejsou k dispozici
udaje, jsou zahrnuty do negativniho screeningu a je jim pfidéleno celkové skore rizika ESG. U portfolii
bez referencni hodnoty bude tento cil nastaven oproti vypoctené hodnoté odpovidajici cilové alokaci.

Vnéjsi okolnosti, jako jsou pohyby na trhu a aktualizace Gdajl o intenzité sklenikovych plyn, mohou
vést k tomu, Ze historicky cil sniZzeni oproti referencni hodnoté z roku 2019 nebo relativni cil sniZzeni o
15 % oproti referencni hodnoté nebude dosazen. Poté bude investi¢ni feSeni upraveno tak, aby opét
splnilo cil v nacasovani zohlednujicim nejlepsi zajem klienta. Cile intenzity sklenikovych plyn( budou
kazdoro¢né monitorovany a vyhodnocovany. Cile intenzity sklenikovych plyni mohou byt revidovany
smérem nahoru nebo doll. Pokud napfiklad spolecnosti nevykazuji dostate¢ny pokrok pfi snizovani
intenzity sklenikovych plynt, a pokud to nelze kompenzovat optimalizaci portfolio, mizeme byt nuceni
revidovat cil smérem nahoru. Je také moiné, Ze v uréitém okamziku intenzita sklenikovych plyn
pokroku, pokud jde o intenzitu sklenikovych plyn(, chceme byt schopni toto zrychleni v portfoliu
sledovat. V takovém pripadé muzZe byt cil upraven smérem dold. Konkrétni cile intenzity sklenikovych
plyn( pro jednotlivé fondy, jakoZ i referen¢ni hodnotu, s niZ jsou tyto cile srovnavany, lze nalézt v
prehledové tabulce s nazvem Konkrétni cile zodpovédnych fondl, ve sloupcich "Cil intenzity
sklenikovych plynd" a "Referenéni hodnota pro cil intenzity emisi sklenikovych plyn" uvedené v ¢l. 4.3.
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Prostfednictvim iniciativy kolektivni angaZovanosti Climate Action 100+ skupina KBC AM stimuluje
systémoveé vyznamné producenty sklenikovych plynG a dalsi spole¢nosti napti¢ globalni ekonomikou,
které maji vyznamné prileZitosti k tomu, aby podpoftily pfechod na cistou energii a pomohly tak
dosahnout cild Pafizské umluvy.

Hlavni nepfiznivé dopady (PAI)

Fondy s cilem sniZeni intenzity sklenikovych plynd (zodpovédné fondy), které investuji do spoleénosti,
naleZité zohlednuji nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti (hlavni nepfiznivy dopad podle SFDR) v
rdmci tématu "emise sklenikovych plyn(" v tabulce 1, ukazatel 3: intenzita sklenikovych plynt
spolecnosti.

Zemé

Podobné jako v pripadé aktiv spolecnosti se skupina KBC AM snazi omezit globalni oteplovani
prostfednictvim svych zodpovédnych fond( snizovanim intenzity sklenikovych plyni v rdmci svych
investic do nastrojd vydavanych zemémi.

Nejméné 90 % investic do zemi v portfoliu fondu, méfeno aktivy pod spravou, je pfidéleno skére
intenzity sklenikovych plynd, které méri emise sklenikovych plynt (Gzemni + pfimé a neptfimé dovazené
emise) na milion HDP.

Intenzita sklenikovych plyn(i v zemi udava, kolik ekvivalentu tun CO2 zemé vypusti na milion hrubého
domdciho produktu v americkych dolarech (tun ekvivalentu CO2/SM HDP). MnoZstvi tun sklenikovych
plyn, které zemé vypusti, je souctem:

e emisisklenikovych plyn(i pochazejici z domaci vyroby zboZi a sluzeb pro domaci spotiebu, jakoz
i zvyvozu, a

e emisi sklenikovych plynG pochazejicich z dovozu zbozi a sluzeb, které se vraceji zpét do zemé
plvodu.

Vychazime ze Sirokého pfistupu vlady jako regulatora vSech ekonomickych aktivit na svém uzemi.
Uzemni emise a emise souvisejici s dovozem jsou zalozeny na datech od spole¢nosti Trucost. Udaje o
HDP v milionech USD vychazeji z idaja Mezinarodniho ménového fondu (MMF).

V rdmci zodpovédnych fond( je skére intenzity sklenikovych plyn( pfifazeno alespon 90 % aktiv ve
fondu, s vyjimkou hotovosti, derivatl a polozek bez udajli. Pro vypocet intenzity sklenikovych plyn( na
urovni portfolia vezmeme vazeny primér sklenikovych plyntl u pozic ve fondu. Vahy pouzité ve vypoctu
zavisi na velikosti pozic ve fondu pfepocitanych pro polozky bez dat. Zemé, pro které nejsou k dispozici
udaje, jsou zahrnuty do negativniho screeningu a mize jim byt pridéleno celkové skére ESG. U statnich
dluhopisli se zodpovédné fondy zavazuji ke zlepSeni skére intenzity sklenikovych plyn( oproti
soucasnému globalnimu dluhopisovému benchmarku?. Toto zlep$eni zavisi na regiondInim zaméfenim,
které je uréeno referen¢ni hodnotou nebo cilovou alokaci. Investi¢ni feseni do statnich dluhopisti EMU
se zavazuji ke zlepSeni alespori 0 25 % a investicni feSeni do globalnich dluhopist se zavazuji ke zlepseni
alespori o 10 %. Skdre intenzity sklenikovych plyn( pro fondy statnich dluhopisG rozvijejicich se trhi
musi byt minimalné o 15 % lepsi nezZ je tomu u slozené referencni hodnoty rozvijejicich se trh( (1/3 J.P.
Morgan EMBI Globalni diverzifikace (USD EM) a 2/3 J.P. Morgan GBI-EM Globalni diverzifikované (EM)
v mistni méné). Vnéjsi okolnosti, jako jsou pohyby na trhu a aktualizace Udajl o intenzité sklenikovych
plynt mohou vést k nedosazZeni tohoto cile, nacdeZ bude investi¢ni feSeni upraveno tak, aby byl cil opét
splnén v nacasovani zohlednujicim nejlepsi zajem zakaznika. Cile intenzity sklenikovych plyn budou

4 Globalni dluhopisovy benchmark ma nasledujici sloZeni: 67 % Rozvinuté trhy: J.P. Morgan GBI Global
Unhedged EUR a 33 % Rozvijejici se trhy: J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged EUR

Asset
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kazdoro¢né monitorovany a vyhodnocovany. Cile mohou byt revidovany smérem nahoru nebo dol(.
Konkrétni cile intenzity sklenikovych plynd pro kazdy fond, jakoz i referen¢ni hodnoty, s nimiz jsou tyto
cile porovnavany, Ize nalézt v prehledové tabulce s ndzvem Konkrétni cile zodpovédnych fondd ve
sloupcich "Cil intenzity sklenikovych plyni" a "Referenéni hodnota pro cil intenzity sklenikovych plyna"

uvedené v ¢l. 4.3.

TABULKA 3: CILOVA INTENZITA EMISI SKLENIKOVYCH PLYNU PORTFOLIA

Regionalni zaméreni Cil intenzity sklenikovych plynl v portfoliu
EMU Nejméné o 25 % lepsi nez globalni benchmark
Globalni / Vysoky vynos Nejméné o 10 % lepsi nez globalni benchmark
Rozvijejici se trhy Minimalné o 15 % lepSi nez benchmark EM

Kromé cill v oblasti intenzity sklenikovych plyn( na Grovni portfolia nebude skupina KBC AM investovat
do zemi s vysokymi pfijmy podle Svétové banky, které nejsou soucdsti Pafizské umluvy.

U nadnarodnich dluhopist pfifadi Vyzkumny tym zodpovédného investovani skdre intenzity
sklenikovych plyn( jako vazeny praimér clenskych statd, pricemz vahy jsou uréeny hlasovacimi pravy,
splacenym kapitdlem nebo procentem populace.

Hlavni nepfiznivé dopady (PAI)

Fondy s cilem sniZeni intenzity emisi sklenikovych plyn( (zodpovédné fondy), které investuji do statnich
dluhopisl, nalezité zohlednuji neptiznivé ucinky na faktory udrZitelnosti (hlavni nepfiznivy dopad podle
SFDR) v rdmci tématu "Zivotni prostfedi (zemé)" v tabulce 1, ukazatel 15: intenzita sklenikovych plyn(
v zemich.

2.2. EKO tematické fondy

Ucelem EKO tematickych fond( je poskytnout odpovéd na konkrétni environmentdlni a/nebo socidlni
problémy. Aby byla investice do spolecnosti zpUsobild pro tyto fondy, musi spolecnost trvale pfispivat
k feseni takovych problémd.

Ve skupiné KBC AM rozliSujeme nékolik EKO tematickych fond(l, mezi které patfi mimo jiné:

e Fondy souvisejici s jednim konkrétnim environmentalnim tématem zahrnujicim vodu (zatizeni
na Upravu vody a odpadnich vod, technologie Upravy vody, poradenské spolecnosti plsobici v
oblasti environmentalniho managementu), alternativni energie (rozvoj solarni energie, vétrné
energie a biopaliv) a zménu klimatu (spolec¢nosti plsobici v oblasti vody, alternativnich zdroju
energie, Uspor energie, recyklace a zpracovani odpadu).

e Private equity fondy, které pfispivaji k environmentéalnim a/nebo socialnim tématim: nelikvidni
podily a rovhocenné cenné papiry fondd, jejichz technologie a/nebo sluzby pfispivaji k lepsimu
Zivotnimu prostfedi a klimatu a k inkluzivnéjsi spoleCnosti. Témata mohou zahrnovat
technologie pro u¢inné vyuzivani zdroji (AgriTech, FoodTech atd.), energetické technologie
(vodik, mobilita budoucnosti atd.) a technologie pro inkluzivni spole¢nost (vzdélavani, starnuti
atd.).

e Fondy, které v maximalni mitfe investuji do akcii spolecnosti po celém svété, u nichz se ma za
to, Ze svymi produkty a/nebo sluzbami pozitivné ptispivaji k udrZitelnym tématim definovanym
v Cilech udrzitelného rozvoje OSN. Témata, do kterych tyto fondy investuji, zahrnuji zakladni
potfeby (dostupné bydleni, voda atd.), Cistou energii (obnovitelné zdroje energie a jejich
podpora), opatfeni v oblasti klimatu (zelené budovy, udrZitelnd mobilita atd.), zdravé
ekosystémy (biodiverzita, obéhové hospodarstvi atd.), lidsky rozvoj (kvalitni vzdélavani,
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bezpecnost atd.) a odpovédnou spotiebu a vyrobu (udrZitelné potraviny, biologické materialy
atd.).

Kompozice investi¢niho vesmiru zacina screeningem tematické relevance. Spole¢nosti musi byt v ramci
daného tématu aktivni alespon z 10 %. Kromé toho je na uUrovni portfolia stanoven cil relevance tématu
ve vysi min. 50 %. Ta se vypocita jako vazeny primér jednotlivych dajl o obratu. Pro nékteré specifické
fondy, u nichz nelze relevanci tématu méfit podle obratu, plati jiné parametry.

EKO tematické fondy budou investovat pouze do udrzitelnych spolec¢nosti, s vyjimkou derivatl a investic
za Ucelem likvidity. Vzhledem k jedinecnym vlastnostem téchto fond(i neni na Urovni fondu stanoven
specificky cil tykajici se ESG ani intenzity sklenikovych plyna.

2.3. Fondy Impact Investing

Fondy Impact Investing se zaméfuji na spolecnosti, jejichz produkty a/nebo sluzby maji pfimy pozitivni
dopad na spolecnost a/nebo Zivotni prostiedi, a tim pfispivaji k udrzitelnému rozvoji. Jedna se o vyvoj,
ktery vychdzi vstfic potfebdm soucasné generace, aniz by byl ohrozen rozvoj generaci budoucich.
Zvaiuji se produkty a sluzby v ramci ndsledujicich témat: obnovitelnd energie, energetickd ucinnost,
bezpecnost a zabezpeceni, nedostatek vody, bankovnictvi pro kazdého, dobré Zivotni podminky,
dostupné bydleni, udrzitelné materidly, udrzitelnd mobilita, zachycovani a ukladani CO2, obéhové
hospodafstvi, zdravé a odpovédné potraviny, kvalitni vzdélavani a biologicka rozmanitost.

Spolecnosti, jejichz nabizené produkty a/nebo sluzby maji pozitivni dopad na toto téma, budou
predstaveny v Poradnimu vyboru pro zodpovédné investovani. Pokud budou tyto spolecnosti
hodnoceny kladné, budou tyto spolecnosti predlozeny ke schvaleni Vyboru pro finanéni rizika KBC AM.
Vice informaci o manudlnim hodnoceni a poradenstvi Poradniho vyboru pro zodpovédné investovani
naleznete v ¢l. 3.5.

Vliv, ktery spole¢nost uplatiiuje prostfednictvim své hlavni ¢innosti na zvolené téma, bude pravidelné
méren (napt. potem zafizeni na vyrobu vodiku instalovanych za ucelem stimulace obnovitelné energie,
poctem domu pro projekty socidlniho bydleni's cilem stimulovat cenové dostupné bydleni a pouzivanim
polymer( z tokd odpadu ke stimulaci recyklace). Pokud se vyhodnoti, Ze nedochazi k dostate¢nému
pokroku nebo spolecnost jiz neni pro dané téma relevantni, bude tato spole¢nost odstranéna z
povoleného investi¢niho vesmiru.

Fondy Impact Investing investuji pouze do udrzitelnych spolecnosti, s vyjimkou derivatd a investic za
Ucelem likvidity. Vzhledem k jedine¢nym vlastnostem téchto fondl neni na urovni fondu stanoven
specificky cil tykajici se ESG ani intenzity sklenikovych plyn(.

2.4. Strukturované fondy PRO
Strukturované fondy PRO investuji do

1. drocené slozky (dluhopisy, vklady, nastroje penézniho trhu a jiné dluhové nastroje),
2. derivatové slozky (swapy).

Strukturované fondy PRO budou prosazovat pouze environmentalni a socidlni vlastnosti a v rdmci
urocené slozky budou investovat minimalni podil svych aktiv do hospodarskych ¢innosti, které prispivaji
k udrzitelnému rozvoji. Investice do derivatové slozky (swapy) nepredstavuji udrzitelny investi¢ni cil ani
neprosazuji environmentalni a/nebo socidlni vlastnosti.

Uro&end slozka zahrnuje investice do nasledujicich kategorii aktiv:
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1. dluhopisy financujici zelené a/nebo socialni projekty vydané nebo zarucené ¢lenskym statem
Evropského hospodarského prostoru nebo finanénimi institucemi ("udrZitelné investice")

2. dluhové ndstroje a nastroje penéiniho trhu vydané nebo zarucené clenskym statem
Evropského hospodarského prostoru, jejichz emitenti pfispivaji k napliovani CilG udrzitelného
rozvoje OSN ("udrzitelné investice")

3. vklady, nastroje penézniho trhu a/nebo dluhové nastroje uloZené u financnich instituci nebo
vydané finanénimi institucemi, jejichZ emitenti budou v souladu s Cili udrzitelného rozvoje OSN
("aktiva prosazujici environmentalni a/nebo socidlni vlastnosti").

Po celou dobu existence (pod)fondu bude minimalné 10 % celkové hodnoty (pod)fondu (cozZ je soucet
hodnoty vsech aktiv v (pod)fondu, véetné derivatové slozky) investovano do kategorie 1, coZ jsou
dluhopisy financuijici zelené a/nebo socialni projekty. Pro vySe uvedené kategorie 2 a 3 neplati zadna
minimalni procenta. Pokrocilé strukturované fondy se zavazuji investovat alespon 10 % celkové hodnoty
(pod)fondu do "udrzitelnych investic" v souladu s ¢l. 2 odst. 17 SFDR, a to prostfednictvim dluhopist
financujicich zelené a/nebo socialni projekty a investic do nastroji vydanych vlddami, nadnarodnimi
dluzniky a/nebo agenturami napojenych na vlady, které jsou povaZzovany za "udrzitelné" na zakladé
metodiky prispivani k plnéni Cild udrZitelného rozvoje OSN. Vzhledem k jedineénym vlastnostem téchto
fondl se vsak na urovni fondu neuplatni Zadny specificky cil tykajici se ESG ani intenzity emisi
sklenikovych plyn.

(Terminované) vklady a nastroje penézniho trhu a/nebo dluhové nastroje ulozené u finanénich instituci
nebo vydané financnimi institucemi jsou klasifikovany jako "prosazujici environmentalni a socialni
vlastnosti", pokud protistrany projdou Zdsadami vylouceni pro konvencni fondy a fondy zodpovédného
investovdni a Zdsadami vylouceni pro fondy zodpovédného investovdni a jsou v Cistém souladu s
alespon jednim z prvnich patnacti Cild udrZitelného rozvoje OSN. Tyto protistrany jsou Cisté sladény s
prvnimi patnacti Cili udrzitelného rozvoje OSN, pokud maji alespon jedno MSCI Net Alignment Score
+2 u kteréhokoli z prvnich patnacti CilG udrziteIného rozvoje dle MSCI.

2.5. Zodpovédné nemovitostni fondy

Zodpovédné nemovitostni fondy investuji pfimo do komer€nich nemovitosti, mimo jiné do
diverzifikovaného mixu kancelari, logistickych/priimyslovych nemovitosti, maloobchodnich parkd,
obytnych budov a podobnych aktiv.

Nemovitostni aktiva projdou hloubkovou kontrolou ESG, kterd urci pfinos k cilim ESG a zamezeni
negativniho dopadu na ESG.

e Béhem akvizi¢niho procesu bude v ramci (technické) due diligence provedeno environmentalni
hodnoceni lokality (ESA faze I) a do fondu budou pofizena pouze aktiva bez zavaznych
environmentalnich komplikaci, jak je shrnuto v environmentdlnim DD reportu.

e Béhem akvizi¢niho procesu bude v ramci due diligence provedeno posouzeni rizika povodni a
také environmentalnich faktor(. Do fondu mohou byt pofizena pouze aktiva bez vazného rizika
povodni a aktiva, ktera se nenachazeji v oblastech citlivych z hlediska biologické rozmanitosti.

e Posouzeni faktorl uvedenych v dokumentu Towards Sustainability Quality Standard bude
provedeno a zahrnuto do dokumentu pro rozhodovaci organ v oblasti investic.

Kladny vybér nemovitosti v portfoliu fondu bude zaloZen na prikazech energetické narocnosti (EPC) -

podle klasifikace v okamZiku ndkupu a v rdmci tehdy platného klasifika¢niho rdmce.

e Cilovym mixem je mit minimalné 50 % budov (méfeno hodnotou aktiv) se Stitky A+B, zbytek se
Stitkem C.
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e Podil A+B mUze byt docasné <50 % pouze za podminky, Ze existuje plan CAPEX a jeho realizaci
se dosahne do 3 let alespon 50 %.

e Budovy s EPC D (napf. historickd budova) mohou docdasné tvofit maximalné 10 % portfolia
fondu, a to pouze za podminky, Ze existuje plan CAPEX a jeho realizaci se dosahne do 3 let
alespon EPC"C".

e Budovy E-G nejsou povoleny.

2.6. Aktiva prosazujici environmentalni a socidlni vlastnosti

Investice do spolecnosti a zemi, které prosly negativnim screeningem a pfispély alespon k jednomu
konkrétnimu pozitivnimu vybéru metodiky zodpovédného investovani ve srovnani s referencnim
portfoliem se povazuji za aktiva prosazujici environmentdlni a socidlni vlastnosti. Expozice na
spoleénosti ve fondech penéiniho trhu a fondech kratkodobych dluhopist, které maji MSCI Net
Alignment Score +2 u kteréhokoli z prvnich 15 cil( udrzitelného rozvoje od MSCI, jakoZ i (terminované)
vklady a reverzni repa, jejichz protistrany maji MSCI Net Alignment Score +2 u kteréhokoli z prvnich 15
cill udrzitelného rozvoje od MSCI, se rovnéZ povazuji za aktiva prosazujici environmentalni a socidlni
vlastnosti. Posouzeni souladu se skére Cill udrZitelného rozvoje OSN je zaloZeno na MSCI° Net
Alignment Score, které zohlednuje sladéni na Urovni produktl a sluzeb, jakoZ i sladéni na provozni
urovni spolecnosti. SDG Net Alignment Score je primérem SDG Product Alignment Score a SDG
Operational Alignment Score, s vyjimkou skére -10 odpovidajiciho "Silné vychyleno", které zlstava -10
v Cistém skore. SDG Product Alignment Score posuzuje Cisty dopad produktl a sluZzeb spoleénosti na
dosazeni cil( spojenych s kazdym ze 17 cil(l udrZitelného rozvoje. SDG Operational Alignment Score
hodnoti, do jaké miry mlze mit ¢innost spolecnosti pozitivni nebo negativni dopad na plnéni
konkrétnich cild udrzitelného rozvoje. Net Alignment Score se pohybuje mezi -10 a +10 u kaZdého cile
udrZitelného rozvoje a lze jej rozdélit do 5 kategorii: Silné vychylené (-10), Spatné vyrovnané (-10 <
skére <-2), Neutralni (-2 < skére < 2), Vyrovnané (2 < skdre < 5) a Silné vyrovnané (5 < skére < 10).

U fondl zodpovédného investovani investujicich do nemovitostnich aktiv se za aktiva prosazujici
environmentalni a socialni vlastnosti povazuji také investice do nemovitosti, které prosly negativnim
screeningem a prispivaji ke specifické metodice pozitivniho vybéru jak je uvedeno v ¢l 2.5.

Konkrétni aktiva prosazujici environmentalni a socialni vlastnosti fondu naleznete v piehledové tabulce
s ndzvem Konkrétni cile zodpovédnych fond, ve sloupci "Minimalni % investic v souladu s E/S na Grovni
fondu" uvedené v ¢l. 4.3.

3. Udrzitelny rozvoj

Kromé toho, Ze fondy zodpovédného investovani pouZivaji negativni screening a pIni nékteré specifické
ESG cile, prispéji k udrZitelnému rozvoji také investicemi do nastrojl, které pfispivaji k Cilm
udrzitelného rozvoje OSN a/nebo ekologickym, socialnim a udrzitelnym dluhopistim. Kromé toho mize
spolecnost KBC AM udélit oznaceni "udrzitelny rozvoj" také korporatnim a statnim emitentlim na
doporuceni Poradniho vyboru pro zodpovédné investovani.

Aby mohla byt investice oznacena jako "udrzitelna", musi byt v souladu s definici "udrzitelné investice"
uvedenou v €l. 2.17 nafizeni SFDR. SFDR definuje udrZitelnou investici jako objektivné méfitelnou
investici do hospodarské cinnosti, ktera pfispivd k environmentdlnimu nebo socidlnimu cili, za
predpokladu, Ze investice vyznamné neposkozuje Zadny environmentalni nebo socialni cil a zZe
spolecnosti, do nichZ se investovalo, dodrzuji postupy radné spravy a fizeni. Negativni screening, ktery

5 Viz disclaimer MSCI na konci tohoto dokumentu.
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je spoleény pro zodpovédné investovani, zajistuje zasady fadné spravy a Fizeni, zatimco pozitivni
screening zavisi na metodice popsané nize. Skupina KBC AM bude za udrzitelnou investici povazovat
dluhopisy jak od vladnich instituci, tak od spolec¢nosti financujicich zelené a/nebo socialni projekty,
vSechny nastroje od spolecnosti i ndstroje souvisejici se statnimi organy podporujicimi Cile udrzitelného
rozvoje OSN, jakozZ i korporatni a statni emitenty, kterym spole¢nost KBC AM na doporuceni Poradniho
vyboru pro zodpovédné investovani udélila "znacku udrzitelného rozvoje".

Konkrétni udrZitelna aktiva fondu naleznete v prehledové tabulce s nazvem Konkrétni cile
zodpovédnych fond(, ve sloupci "Min. % udrZitelnych investic SFDR na Urovni fondu" uvedené v ¢l. 4.3.

3.1. Zelené, socialni a udrzitelné dluhopisy

Zelené, socidlni a udrzitelné dluhopisy jsou dluhopisy, jejichz vynosy budou pouzity na financovani
predem stanoveného ESG projektu. Rozlisuji se:

e Zelené dluhopisy: pro financovani projektl s pozitivnim dopadem na Zivotni prostredi.
Napftiklad nakup solarnich panel(.

e Socialni dluhopisy: financovani projektll s pozitivnim dopadem na spolecnost. Napriklad
socidlni bydleni nebo rozsifeni pecovatelskych kapacit.

e Udriitelné dluhopisy: k financovani projektl s pozitivnim dopadem na Zivotni prostfedi i
spolecnost.

Tyto typy dluhopisli mohou vydavat jak spolecnosti, tak vlady. Aby byly dluhopisy skupinou KBC AM
uznany jako ekologické, socidlni a udrzitelné dluhopisy, musi byt v souladu se zdsadami pouZiti vynosU
Mezinarodni asociace kapitalovych trhli (ICMA) a musi mit externi ovéreni tohoto souladu nebo jsou v
souladu s Evropskym standardem pro zelené dluhopisy, aby se zajistilo, Ze dluhopisy splnuji definici
udrzitelné investice dle SFDR. Svym pozitivnim dopadem tyto dluhopisy pfispé&ji k Cilim udrzitelného
rozvoje OSN a ponesou oznaceni "udrzitelny rozvoj".

S cilem stimulovat pokrok v tématech udrZitelnosti se nase zodpovédné fondy zavazuji investovat
alespon 15 % Casti portfolia sloZeného z korporatnich dluhopis( a alespor 15 % ¢asti portfolia sloZzeného
ze statnich dluhopist do zelenych, socidlnich a udrzitelnych dluhopis(i. Nékteré fondy zodpovédného
investovani se mohou od tohoto 10% cile odchylit a pouzZit vyssi nebo nizsi cile. Zodpovédné fondy,
které se zavazou investovat ve velké mife do zelenych, socidlnich a udrzitelnych dluhopis(, budou
uplatriovat vyssi cil, zatimco jiné zodpovédné fondy mohou mit nizsi cil kvili nedostate¢né nabidce
zelenych, socidlnich a udrzitelnych dluhopisli na konkrétnich trzich, na nichz fondy pusobi. Tyto trhy
budou peclivé sledovany, aby bylo mozné zahrnout zelené, socialni a udrzitelné dluhopisy, jakmile se
stanou vhodnou moznosti, a to s pfihlédnutim k likvidité a rizikovému profilu. Konkrétni cile
udrzitelnosti pro jednotlivé fondy lze nalézt v prehledové tabulce s nazvem Konkrétni cile
zodpovédnych fondl ve sloupci "Cile pro zelené, socialni a udrzitelné dluhopisy" uvedené v ¢l. 4.3. Jak
jiz bylo zminéno dfive, spolecnosti zabyvajici se fosilnimi palivy jsou ze zodpovédného investovani
vylouceny. S cilem podpofit spole¢nosti v jejich prechodu na udrzitelnéjsi budoucnost je vsak udélena
vyjimka pro zelené dluhopisy vydané spolecnostmi, které byly vylou¢eny pouze na zdkladé politiky
fosilnich paliv a politiky skupiny KBC v oblasti energetického uhli za podminky, Ze splnuji kritéria
vylouceni pro referen¢ni hodnoty navazané na Pafizskou dohodu.

Nastroje emitentd, které jsou takto oznaceny jako "udrzitelny rozvoj", budou povazovany za
"udrZitelné investice" ve smyslu ¢l. 2.17 SFDR®.

6 Viz sloupec ,Min. % udrZitelnych investic SFDR na Grovni fondu” v pfehledové tabulce dle ¢l. 4.3.
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3.2. Spolecnosti, které prosazuji Cile udrzitelného rozvoje OSN

Cile udrzitelného rozvoje byly stanoveny v roce 2015 Organizaci spojenych narod( jako plan na dosazeni
lepsi a udrZitelnéjsi budoucnosti pro vSechny lidi a svét do roku 2030. Celkem existuje 17 cill
udrzitelného rozvoje, které pokryvaji jak socidlni, tak environmentalni cile.

NO { GOOD HEALTH QUALITY GENDER CLEAN WATER
POVERTY AND WELL-BEING EDUCATION EQUALITY AND SANITATION

|

DECENT WORK AND ‘I REDUCED
ECONOMIC GROWTH INEQUALITIES

A
ﬁi =)

1 CLIMATE 1 LIFE 1 PEACE, JUSTICE 1 PARTNERSHIPS
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L

Zdroj: The 17 Goals | Sustainable Development (un.org)

V ramci zodpovédnych fondld chceme podporovat spolecnosti, které stimuluji udrZitelny rozvoj tim, Ze
budou nase investice do spolecnosti spojeny se spolec¢nostmi, které pomahaji zlepSovat svét. Ma se za
to, ze spolecnosti prispivaji k udrzitelnému rozvoji, pokud je alespori 20 % pfijm0 spojeno s Cili
udrzitelného rozvoje OSN. Aktivity spole¢nosti jsou hodnoceny na zakladé nékolika udrzitelnych témat,
kterd lze propojit s Cili udrzitelného rozvoje OSN. Posouzeni souladu s cili udrzitelného rozvoje vychazi
z Udajl spolec¢nosti MSCI, Morningstar Sustainalytics a Trucost, jakozZ i z interniho vyzkumu zaloZzeného
na udrzitelnych tématech, jak je popsano v bodé 2.4 "EKO tematické fondy" a 2.5 "Fondy Impact
Investing". Spolec¢nosti, jejichZ alespon 20 % pfijma je v souladu s taxonomii EU podle Gdajli spole¢nosti
Trucost, budou skupinou KBC AM povaZovany za emitenty v souladu s taxonomii EU. M3 se za to, Ze
emitenti v souladu s taxonomii EU rovnéz pfispivaji k udrZitelnému rozvoji. Expozice udrzitelnych
vynosl na urovni portfolia se vypocita jako vazeny prlimér expozic spolecnosti v oblasti udrzitelnych
vynosU. V ramci EKO tematickych fondd musi byt spolec¢nosti aktivni v ramci daného tématu minimalné
z 10 %. Kromé toho je na urovni portfolia stanoven cil relevance tématu ve vysi min. 50 %. V ramci
Impact Investing fond je pfispévek k Cilim udrziteIného rozvoje OSN posuzovan manualné.

Nastroje emitent(, které jsou takto oznaceny jako "udrZitelny rozvoj", budou povazovany za
"udrZitelné investice" ve smyslu ¢l. 2.17 SFDR’.

3.3. Zemé prispivajici k udrzitelnému rozvoji

V ramci zodpovédnych fondl chceme podporovat zemé, které stimuluji udrZitelny rozvoj, a to
investicemi do vladnich nastroj(, které pfispivaji k Cilim udrziteIného rozvoje OSN v souladu s interni

7 Viz sloupec ,,Min. % udrZitelnych investic SFDR na Urovni fondu“ v pfehledové tabulce dle &lI. 4.3.
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metodikou provérovani zemi a nadndrodnich spolec¢nosti. Metodika je zalozena na screeningovém
modelu zemi, ktery se pouziva pro vypocet skore ESG zemi. Model hodnoti, jak dobfe funguje viadni
politika zemi z hlediska ESG. Do tohoto modelu jsou za¢lenény Cile udrzitelného rozvoje OSN. Cim vy&si
je skére ESG pro zemi na stupnici od 0 do 100, tim vice se zavazala k udrzitelnému rozvoji.

V tomto modelu jsou zemé rozvinutych a rozvijejicich se trh( hodnoceny z hlediska obecnych
environmentalnich a sociadlnich témat a témat spravy a fizeni. Pro vypocet skére ESG je kazda zemé
hodnocena podle péti stejné vazenych skupin (pilif) kritérii (kazda je hodnocena na stupnici od 0 do
100). Skére ESG je aritmetickym primérem skore téchto péti pilita:

Celkova ekonomicka vykonnost a stabilita;
Socioekonomicky rozvoj a zdravi obyvatelstva;
Rovnost, svoboda a prdva obyvatelstva;
Environmentdlni politika;

Bezpecnost, mir a mezindrodni vztahy.

vk Wk

Kazdé téma je rozdéleno do tfi dil¢ich ukazatel(, které se zase skladaji z jednoho nebo vice datovych
bodu. Zvazenim Siroké skaly faktorl udrzitelnosti je cilem vyhnout se jakémukoli sklonu k extrémam.
Vybér dil¢ich ukazatell je v maximalni mozné mife zaloZen na sloZenych ukazatelich, které zohlednuji
instituci, jako je OECD a Organizace spojenych narodd, nebo od vyznamnych organizaci, jako je Svétové
ekonomické férum. Kromé kvality zakladniho vyzkumu nabizi tento pfistup konzistentni dostupnost a
snadné mezindrodni srovnani mezi zemémi.

Dalsi informace o internim modelu screeningu KBC AM jednotlivych zemich naleznete v nasledujici
zprdve.

Aby mohla byt zemé povaZovana za zemi prispivajici k udrzitelnému rozvoji, méla by splfovat tyto dvé
podminky:

e Zemé je v souladu s ESG: ma skore alespon 80 v jednom z péti pilifd a neobdrzi skére 50 nebo
méné za Zzadny jiny pilif;

e Zemé neni vyloucena: nepatfi mezi 50 % nejkontroverznéjSich rezim( a spliuje kritéria
dodrZovani udrZitelnych principl a nepatfi mezi 10 % zemi svéta s nejhorsim skére.

Aby mohla byt nadnarodni organizace povaZovana za prispivajici k udrzitelnému rozvoji, musi splfiovat
jednu z nasledujicich podminek:

e VicneZz 50 % akcionarll je oznaceno jako zemé pfispivajici k udrZitelnému rozvoji (vaZzeno podle
hlasovacich prav/splaceného kapitalu/procent populace (v pofadi podle dostupnosti)), nebo

e Nadnarodni spole¢nost ma ve svém poslani udrzitelny cil a méné nez 50 % akcionaf(i tvofi zemé
s kontroverznimi rezimy (vazeno podle hlasovacich prav/splaceného kapitalu/procent populace
(v poradi podle dostupnosti)).

Nastroje vlad, nadnarodnich dluzniki a/nebo agentur napojenych na vladu, které splriuji tyto
poZadavky, a prispivaji tak k udrzitelnému rozvoji, budou oznaceny jako "udrzitelné investice" podle
¢l. 2 bodu 17 SFDRE.

3.4. Prima nemovitostni aktiva prispivajici k udrzitelnému rozvoji

8 Viz sloupec ,Min. % udrZitelnych investic SFDR na urovni fondu“ v pfehledové tabulce dle ¢l. 4.3.
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V ramci zodpovédnych nemovitostnich fondu je cilem podporovat nemovitostni aktiva, ktera prispivaji
k udrZitelnému rozvoji.

PFima nemovitostni aktiva jsou povazovana za aktiva pfispivajici k udrzitelnému rozvoji, pokud splnuji
nasledujici poZadavky:

1. SplAuji kritéria Taxonomie EU tykajici se vyznamného pfispévku ke zmirfovani zmény klimatu
a) Pro budovy postavené pred 31. prosincem 2020:

e maiji alespon tfidu A prikazu energetické narocnosti (EPC) nebo patfi mezi 15 % nejvyssiho
narodniho nebo regionalniho fondu budov vyjadieného podle provozni primarni energetické
narocnosti (PED)

e Pokud se jednd o velkou nebytovou budovu (s efektivnim jmenovitym vykonem systému
vytapéni, systému pro kombinované vytapéni a vétrani, klimatizacnich systému nebo systému
pro kombinovanou klimatizaci a vétrani nad 290 kW), je efektivné provozovana prostrednictvim
monitorovani a hodnoceni energetické narocnosti.

b) Pro budovy postavené po 31. prosinci 2020:

e Primarni energeticka narocnost (PED), ktera definuje energetickou naroénost budovy vzniklé
vystavbou, je alespori o0 10 % nizsi nez prahova hodnota stanovena pro pozadavky na budovy s
témér nulovou spotfebou energie (NZEB) ve vnitrostatnich opatfenich. Energetickad narocnost
se certifikuje pomoci prikazu energetické naro¢nosti budovy (EPC).

e U budov vétsich nez 5000 m2 se po dokonceni budovy vzniklé vystavbou provede testovani
vzduchotésnosti a tepelné integrity a pripadné odchylky od urovné energetické narocnosti
stanovené ve fazi ndvrhu nebo zavady na obalce budovy se oznami investordm a klientim.
Alternativné; pokud jsou v prlbéhu vystavby zavedeny spolehlivé a sledovatelné procesy
kontroly kvality, je to pfijatelné jako alternativa ke zkouskdm tepelné integrity.

e U budov vétsich nez 5000 m2 byl pro kazdou fazi Zivotniho cyklu vypocitan potencial globalniho
oteplovani (GWP) budovy vzniklé vystavbou, a na pozadani je zvefejnén investoriim a klientlm.

2. ziskat externi certifikaéni hodnoceni alespofi na urovni "Vyborné/Excellent" podle BREEAM
(Building Research Establishment Environmental Assessment Method) nebo externi certifikacni
hodnoceni alespori na Urovni "Zlatd/Gold" podle LEED (Leadership in Energy and Environmental
Design).

BREEAM i LEED poskytuji rdmec pro hodnoceni udrZitelnosti budov a infrastruktury, ktery méri
udrzitelnou hodnotu v fadé kategorii a potvrzuje tuto vykonnost certifikaci. Pouzivana kritéria zahrnuji
Sirokou skalu kategorii, jako jsou napfiklad energie, voda, doprava, zdravi a pohoda, zdroje, odolnost,
vyuziti pldy a ekologie, znecisténi, odpady, materialy, inovace a procesy fizeni.

Certifikované hodnoceni BREEAM se pohybuje od neklasifikovaného, ptijatelného (pouze systém In-
Use), vyhovujiciho, dobrého, velmi dobrého, vyborného az po mimoradné a odrazi se v radé hvézdicek
na certifikdtu BREEAM. Vice informaci o pouzitych kritériich a systému hodnoceni naleznete zde:
www.breeam.com.

Hodnoceni certifikdtu LEED se pohybuje od zakladni certifikace LEED ptes stfibrnou certifikaci, zlatou
certifikaci aZ po platinovou certifikaci. Vice informaci o pouZitych kritériich a systému hodnoceni
naleznete zde: www.usgbc.org/leed

Asset
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PFimé investice do nemovitostnich aktiv, které budou oznaceny jako "udrZitelny rozvoj“ budou
pocitany do ,udrzitelnych investic" podle &l. 2 bodu 17 SFDR®.

3.5. Doporuceni Poradniho vyboru pro zodpovédné investovani

Poradni vybor pro zodpovédné investovani muizZe radit pfi udileni oznaceni "udrZitelny rozvoj“
korporatnim a statnim emitentdm. Poradni vybor pro zodpovédné investovani slouZi jako poradni
organ. Vsichni emitenti, ktefi jsou manualné hodnoceni, budou po kladném doporuceni predlozeni
Vyboru pro financni rizika KBC AM ke schvaleni. Udéleni oznacdeni "udrZitelny rozvoj" Poradnim
vyborem pro zodpovédné investovani statnim emitentim je vsak vyjimecné. Naptiklad moznost
odchylit se od vysledk interniho screeningového modelu skupiny KBC je urena predevsim pro zemé,
které jen stézi splfiiuji nebo jen stéZi nespliuji pozadavky, s cilem vyhnout se tomu, aby zemé, které by
v pribéhu let "preskodily" latku (tj. jen stéZi udrZitelné nebo ptiznané), musely pokazdé vstoupit do
investicniho prostoru a pak z néj vystoupit. A to proto, aby se predeslo transakénim nakladim.

Emitentlm, ktefi nesplfuji kritéria odstavce 3.2 nebo 3.3, ale u nichz se Cisty kladny prispévek povazuje
za dostatecny, mlZe byt ad hoc udéleno oznaceni "udrzitelny rozvoj". Patfi mezi né emitenti, pro které
nejsou k dispozici Zddné Udaje o cilech udrzitelného rozvoje a u nichZ je KBC Asset Management NV
presvédcen, ze emitent pfispiva k udrzitelnému rozvoji. Pfikladem tohoto postupu jsou také vsechny
spolecnosti, které obdrzely kladné doporuceni od Poradniho vyboru pro zodpovédné investovani pro
fondy Impact Investing.

Poradni vybor pro zodpovédné investovani pfi manudlnim posouzeni udrzitelné povahy investice
zohledni zasady definice udrzitelnych investic, jak jsou uvedeny v ¢l. 2 odst. 17 SFDR.

Nastroje, kterym KBC Asset Management NV na zakladé doporuceni Poradniho vyboru pro
zodpovédné investovani udélil oznaceni "udrzitelny rozvoj", budou oznaceny jako "udrzitelné
investice" podle &l. 2 bodu 17 SFDR™,

4. Implementace v rtiznych typech fondu
4.1. Implementace v zodpovédnych fondech

Kazdy z cild ESG, intenzity sklenikovych plynli nebo udrZitelného rozvoje je definovan na Urovni
portfolia. Skdre (rizika) ESG a intenzita sklenikovych plyn(i se vypocitaji jako vazené priimérné skore
podkladovych spole¢nosti nebo zemi ve fondu, pro které jsou k dispozici udaje.

Cile, jak jsou shrnuty v tabulce niZe, se vztahuji na vSsechny zodpovédné fondy, které investuji pfimo do
finanénich nastrojl. Technické polozky, jako jsou hotovost a derivaty, se pri vypoctu téchto cild
nezohlednuji. U fondu fond musi tyto poZadavky splfiovat vSechny stavebni bloky. Na drovni fondu
fond( se budou uplatriovat rizné cile v oblasti ESG a intenzity sklenikovych plyn(, rozdélené pro
podnikové a statni investice, jakoZ i cil udrzitelného rozvoje. Pri pridélovani ESG dat emitentlm skupina
KBC AM maximalné vyuziva ESG data, kterad maji sami emitenti k dispozici od nasich poskytovatelt dat.
V nékterych pfipadech vSak mohou byt ESG data od mateiské spole¢nosti pfifazena emitentovi pouze
v ptipadé, ze pro samotného emitenta nejsou k dispozici Zadna data ESG. U (polo)vefejnych spole¢nosti
mohou byt navic danému emitentovi pfifazeny také udaje ESG z piisluiné zemé. Udaje o hodnoceni
rizika ESG a intenzité sklenikovych plynl budou terminovanym vkladlm pridélovany také na zakladé
udajl jejich protistran.

9 Viz sloupec ,Min. % udrZitelnych investic SFDR na Urovni fondu“ v pfehledové tabulce dle &l. 4.3.
10 Viz sloupec ,Min. % udrZitelnych investic SFDR na Grovni fondu” v pfehledové tabulce dle &l. 4.3.
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TABULKA 4: SOUHRNNE PORTFOLIO CiLi NA ODPOVEDNE FONDY

Podpora udrzitelnych politik

Omezeni dopadu zmény
klimatu

Cil pro ekologické, socialni a
udrzitelné dluhopisy

Spolecnosti

Hodnoceni ESG rizika portfolia
lepsi nez benchmarkova nebo
cilova alokace

Snizeni intenzity sklenikovych
plyn(i 0 50 % do roku 2030 ve
srovnani s referencnim
hodnotou na konci roku 2019 a
0 15 % lepsi nez referencni
hodnota na zdkladé alespori
90% pokryti

Min. 15 % v ekologickych,
socidlnich a udrzitelnych
dluhopisech v ramci
korporatnich dluhopisu.

Zemé

Skére ESG portfolia min. 0 10 %
lepsi nez globalni benchmark
pro fondy EMU, min. 05 %
lepsi pro globalni fondy a
minimalné lepsi nez
benchmark rozvijejicich se trh
Intenzita sklenikovych plyn(
min. o 25 % lepsi nez
celosvétova referencni
hodnota pro fondy EMU, min.
0 10 % lepsi pro globalni fondy
a min. o 15 % lepsi nez
referencni hodnota rozvijejicich
se trh( pro rozvijejici se trhy,
na zakladé alespon 90% pokryti
Min. 15 % ekologickych,
socidlnich a udrzitelnych
dluhopisl v ramci statnich
dluhopist.

4.2. Razné cile pro konkrétni zodpovédné fondy

Tento dokument neobsahuje Zadné investi¢ni poradenstvi, pouze shrnuti urcitych vlastnosti fondu, jako
jsou cile ESG. Podrobné informace o fondech spravovanych CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, podminkach a souvisejicich rizicich Ize nalézt ve statutu (prospektu), sdéleni klicovych
informaci a pravidelnych zpravach. Cistou hodnotu aktiv fondu Ize zobrazit na www.csobam.cz i jinde.
V pripadé fond( spravovanych jinymi spolecnostmi ze skupiny KBC jsou tyto informace zvefejnény na
internetovych strankach téchto spole¢nosti a/nebo jejich distributord.

NeZ se rozhodnete investovat do nékterého z téchto fond(, prectéte si prosim dokument s klicovymi
informacemi a statut (prospekt) fondu. Tyto dokumenty jsou k dispozici zdarma v ¢estiné na pobockach
€SOB nebo na www.csob.cz, kde si také mazete prohlédnout shrnuti svych prav jako investora. Toto
shrnuti je k dispozici v ¢estiné. V pripadé fondl spravovanych jinymi spole¢nostmi ze skupiny KBC jsou
tyto dokumenty zvefejnény na pobockach a/nebo internetovych strankach téchto spole¢nosti a/nebo
jejich distributord.

Nékteré fondy budou mit mirné odlisny soubor cild, a to kvali zvlastnim vilastnostem téchto fondua.

Fondy penézniho trhu a fondy kratkodobych dluhopist se proto zavazuji, Ze podnikové investice, jakoz
i protistrany (terminovanych) vklad(l, budou povaZovany za aktiva prosazujici environmentalni a socialni
vlastnosti tim, Ze projdou negativnim screeningem a budou mit skdre MSCI Net Alignment Score +2. Cil
ESG a historicky cil snizovani intenzity sklenikovych plynl se na podnikové investice nevztahuiji. Plati
vsak relativni cil intenzity sklenikovych plyn(i (o 15 % lepsi nezZ referencni). Pro ekologické, socidlni a
udrzitelné dluhopisy nebude stanoven Zadny cil, protoZe ty nejsou vzhledem ke kratkému investi¢nimu
horizontu fondd penéziniho trhu a fondl kratkodobych dluhopist relevantni.

U fondt statnich dluhopis a ¢asti portfolia smisenych fondu investujicich do statnich dluhopis(, které
investuji do jednoho emitenta mimo EMU, jsou cile ESG a intenzity sklenikovych plyn( lepsi nebo stejné
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jako jejich referenéni portfolio statl. Pro tyto fondy existuje odlisny cil pro ekologické, socialni a
udrzitelné dluhopisy, nebot v sou¢asné dobé nejsou k dispozici zadné vhodné ekologické, socidlni a
udrzitelné dluhopisy. Vyvoj trhu bude peclivé sledovdn s cilem zahrnout ekologické, socidlni a udrzitelné
dluhopisy, jakmile se stanou vhodnou moznosti, a to s prihlédnutim k likvidité a rizikovému profilu.

Fondy statnich dluhopisli nemaji cile ESG pro svou korporatni expozici z divodu potencidlnich
terminovanych vklad(.

Pro statni dluhopisové fondy a ¢asti portfolii smisenych fond( sloZzené ze statnich dluhopist, které
investuji do zemi rozvijejicich se trhl, se pouZije odlisny cil pro ekologické, udrzitelné a socialni
dluhopisy.

Fond zodpovédného investovani IN.flanders Employment Fund nebude mit historicky cil ESG ani cil
intenzity sklenikovych plynd na udrovni fondu, a to vzhledem k jedineénym vlastnostem fondu.
Pouzitelny je vsak cil relativni intenzity sklenikovych plyn (o 15 % lepsi neZz referencni hodnota
portfoliu). Tento fond podporuje zaméstnanost ve Flandrech.

Aby skupina KBC AM reflektovala specifické tematické vlastnosti podfondli We Care Responsible
Investing, We Digitize Responsible Investing a We Like Responsible Investing u fondu KBC Equity Fund
stejné jako u KBC Select Immo We House Responsible Investing, bude pro vypocet cile sniZeni intenzity
sklenikovych plyn( pouZit jedinecny startovni bod, ktery bude nizsi nez referencni hodnota. Nicméné
kazdy z téchto podfond( se zavazuje ke snizeni o 50 % do roku 2030, oproti startovnimu bodu ke konci
roku 2019, s bezprostfednim snizeni o 30 % zohlednéném v roce 2019. Vazeny primér portfolia bude
omezovan touto trajektorii. Cil intenzity sklenikovych plyn( v porovnani s referenéni hodnotou se
rovnéz pouzije u téchto podfondu.

Fondy zodpovédného investovani, které primarné investuji do dluhopist s vysokym vynosem, budou
uplatiiovat odlisny cil pro ekologické, socialni a udrzitelné dluhopisy (5 % misto 15 %) pro podnikové
investice, protoze jen malo ekologickych, socidlnich a udrzitelnych dluhopist je k dispozici v rdmci
cilového investicniho vesmiru dluhopisl. Vyvoj trhu bude peclivé sledovan, aby bylo mozné uplatnit
obecny cil pro ekologické, socialni a udrzitelné dluhopisy, jakmile se tento cil stane vhodnou moznosti,
a to s prihlédnutim k likvidité a rizikovému profilu. U téchto fondd se hodnoceni intenzity emisi
sklenikovych plynd pfifazuje nejméné 75 % (ve srovnani s 90 % u ostatnich fond( zodpovédného
investovani) aktiv ve fondu, s vyjimkou hotovosti, derivat(i a poloZek bez udaju.

Fondy zodpovédného investovani, které investuji predevsim do dluhopist vazanych na inflaci, nebudou
uplatfiovat cil pro zelené, socidlni a udrzitelné dluhopisy, protoze dostupnost v rdmci cilového spektra
dluhopisl je v soucasné dobé nedostatecna.

Fondy zodpovédného investovani, jejichz hlavni investi¢ni strategii je investovat do ekologickych,
socidlnich a udrzitelnych dluhopis, které jsou v souladu s principy vyuziti vynostd Mezinarodni asociace
kapitalovych trh( (ICMA), budou mit cil udrzitelného rozvoje ve vysi 100 % na Urovni fondu (s vyjimkou
derivat( a investic pro ucely likvidity). Na tyto fondy se nebude vztahovat zadny cil ESG ani intenzity
sklenikovych plynt na Urovni fondu.

4.3. Piehled cilu ESG, intenzity sklenikovych plynt a udrzitelného rozvoje pro jednotlivé fondy

Cile pro véechny fondy zodpovédného investovéni spravované spole¢nosti CSOB Asset Management,
a.s., investicni spole¢nost jsou uvedeny v prehledové tabulce s nazvem Konkrétni cile zodpovédnych
fond( na www.csobam.cz/udrzitelnost.
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Cile pro vSechny fondy zodpovédného investovdni spravované spolecnostmi ze skupiny KBC naleznete
na internetovych strankach téchto spolec¢nosti a/nebo jejich distributord.
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Informace byly ziskany ze zdroji, které jsou povaZovany za spolehlivé, ale spolecnost J.P. Morgan neruci za jejich tuplnost a
presnost. Index je pouZit se svolenim. Index nesmi byt kopirovdn, pouZivan nebo Sifen bez predchoziho pisemného souhlasu
spolecnosti J. P. Morgan. Copyright 202(5), J.P. Morgan chase & Co. VSechna prdva vyhrazena.

Tato zprdva obsahuje informace (ddle jen "informace") pochdzejici od spolecnosti MSCI Inc., jejich pridruZenych spole¢nosti
nebo poskytovatelli informaci (ddle jen "strany MSCI") a mohla byt pouZita k vypoctu skére, hodnoceni nebo jinych ukazateld.
Informace jsou uréeny pouze pro interni pouZiti a nesmi byt reprodukovdny/siteny v Zddné formé ani pouZivany jako zdklad
nebo soucdst jakychkoli financnich ndstroji nebo produkti nebo indexd. Strany MSCI nezarucuji ani nezarucuji originalitu,
presnost a/nebo uplnost jakychkoli tdaji nebo informaci v tomto dokumentu a vyslovné se zfikaji vsech vyslovnych nebo
predpoklddanych zdruk, vcetné zdruk prodejnosti a vhodnosti pro konkrétni ucel. Informace nejsou urceny k tomu, aby
predstavovaly investicni poradenstvi nebo doporuceni ucinit (nebo se zdrZet ucinéni) jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti a nelze
se na né jako na takové spoléhat, ani by nemély byt povaZovany za indikaci nebo zdruku jakékoli budouci vykonnosti, analyzy,
progndzy nebo predpovédi. Zddnd ze stran MSCI nenese Zddnou odpovédnost za jakékoli chyby nebo opomenuti v souvislosti
s jakymikoli udaji nebo informacemi v tomto dokumentu, ani Zddnou odpovédnost za jakékoli primé, nepiimé, zvldstni,
represivni, ndsledné nebo jakékoli jiné skody (vCetné uslého zisku), a to ani v pfipadeé, Ze byla na moZnost takovych skod
upozornéna.

Copyright ©<2025> Sustainalytics, a Morningstar company. Vsechna prdva vyhrazena.

Informace, data, analyzy a ndzory zde obsaZené: (1) obsahuji informace, které jsou vlastnictvim spolecnosti Sustainalytics
a/nebo jejich poskytovatelt obsahu; (2) nesméji byt kopirovdny ani ddle Sifeny, s vyjimkou vyslovné povolenych pripadi; (3)
nepredstavuji investicni poradenstvi ani podporu jakéhokoli produktu, projektu, investicni strategie nebo zvaZovani jakychkoli
konkrétnich otdzek souvisejicich s Zivotnim prostredim, socidlnimi otazkami nebo sprdvou a fizenim jako soucdsti jakékoli
investicni strategie; (4) jsou poskytovdny vyhradné pro informacni ucely a (5) neni zaruceno, Ze jsou uplné, presné nebo vcasné.
Informace, metodiky, ndstroje, hodnoceni, udaje a ndzory tykajici se ESG, které jsou zde obsaZeny nebo zohlednény, nejsou
urceny ani zamysleny k pouZiti nebo distribuci klientiim nebo uZivatelim se sidlem v Indii a jejich distribuce fyzickym nebo
pravnickym osobdm se sidlem v Indii neni povolena. Spolecnosti Morningstar Inc. a Sustainalytics ani jejich poskytovatelé
obsahu neprebiraji Zadnou odpovédnost za pouZiti informaci, za jedndni tretich stran v souvislosti s informacemi ani nenesou
odpovédnost za jakdkoli obchodni rozhodnuti, Skody nebo jiné ztraty souvisejici s informacemi nebo jejich pouZitim. PouZiti
udaji podléhd podminkam dostupnym na https://www.sustainalytics.com/leqal-disclaimers.

S&P Trucost Limited © Trucost [2025].

Tento dokument je publikaci spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost (,CSOB AM*). Informace mohou
byt zménény bez predchoziho upozornéni a neposkytuji Zddnou zdruku do budoucna. Nic v tomto dokumentu nesmi byt
reprodukovdno bez predchoziho vyslovného pisemného souhlasu CSOB AM. Tyto informace se Fidi prdvnimi predpisy Ceské
republiky a podléhaji vylucné jurisdikci ceskych soudd.
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