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Komentar ke slouceni podilovych fondu
CSOB institucionalni — statnich dluhopist s fondem CSOB bond mix

Ke slougeni fondu CSOB institucionalni — statnich dluhopisti (dale jen ,slu¢ovany
fond“) s fondem CSOB bond mix (dale jen ,prejimajici fond*) jsme se rozhodli pfikrogit
v reakci na vyvoj trhu v poslednich letech a s ohledem na perspektivu dalSiho vyvoje
urokovych sazeb a kreditniho profilu Ceské republiky. Zaroveri jsme se snazili v
maximalni mozné mife zohlednit i zajmy podilnikd slu€ovaného fondu, a to jak pokud
jde o vynosnost investice v pfistich obdobich, tak i v roviné formaini.

Na klesajici vynosnost statnich dluhopisti CR i méalo pravd&podobny dal$i pokles
jsme pfi rlznych pfilezitostech a opakované upozornovali jiz dfive (Komentar k vyvoiji
fondu za rok 2014, Investicni mésicnik, apod.). Nyni jsme k provedeni avizovaného
slougeni ziskali i souhlas CNB, tak aby mohla byt zmé&na provedena je$té letos.

Investicni strategie sluCovaného i pfejimajiciho fondu jsou obdobné, napfisté vSak
bude vyhodou SirSi prostor pro vyuziti vynosnéjSich nestatnich dluhopist. Konzervativni
pFistup k Fizeni fondu i znaény diraz na vyuziti statnich dluhopisi CR (v ramci
prejimajiciho fondu &ini aktualné jejich podil cca 70 %) vSak zlstanou zachovany.
Vedlejsim, ale dlouhodobé také vyznamnym pfinosem bude i snizeni fixnich nakladu,
resp. jejich dopadu na vykonnost vétSiho portfolia.

V ramci pfejimajiciho fondu bude vytvofena samostatna dividendova tfida
podilovych listd uréena vyhradné pro institucionalni klienty. Ta navdZze na dosavadni
zvyhodnénou poplatkovou strukturu slu¢ovaného fondu a zachovana bude i vyplata
vynosu formou rocCni dividendy. Dividenda bude, tak jako doposud zdariovana
srazkovou dani ve vysi 15 %, na rozdil od kapitalového vynosu, ktery vstupuje do
zakladu dané. Vzhledem k vytvofeni nové tfidy podilovych listd bude k okamziku
slouceni zachovan jednotlivym podilnikiim pocet jejich podilovych listll, a tudiz i jejich
cena.

Se slou€enim fondd nasim klientdm nevzniknou Zadné naklady. Pokud by vSak i
presto chtél néktery z podilnikii z néjakého diuvodu z fondu vystoupit, bude tak moci
ucinit podle vlastniho uvazeni. Zadné vystupni poplatky neGctuje ani slu¢ovany ani
prejimajici fond.

Rozhodnym dnem slouceni fondl je 12. listopad 2015. K tomuto dni dojde zaroven
ke zmé&né& nazvu prejimajiciho fondu na CSOB Stiednédobych dluhopisti (cely nazev
CSOB Stfednédobych dluhopisti, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevieny podilovy fond)

Dalsi informace, vEetné dosavadni historické vykonnosti, KliCovych informaci pro
investory a statutu prejimajiciho fondu, ziskate na strance fondu CSOB bond mix/CSOB
Stfednédobych dluhopisu, u svého bankéfe nebo pfimo v CSOB Asset Management.
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